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مدیر مسئولسردبیرمعاون سر دبیردبیر عکسدبیر سرویس

]شهروند[ حسن روحانی، رئیس جمهوری در پنجاه ونهمین مجمع 
عمومی بانک مرکزی حاضر شد تا از یک سازوکار جدید پولی رونمایی 
«  شناخته می شود و به  کند. سازوکاری که با عنوان »عملیات بازار باز
عقیده عبدالناصر همتی، رئیس بانک مرکزی می تواند در این شرایط 
را  خ تورم  را مثبت و نر دشوار تحریم و کسری بودجه رشد اقتصادی 

کنترل کند. 
دولت با این روش قصد دارد که با فروش اوراق قرضه به مردم بخشی 
از کسری بودجه خود را جبران کند و در واقع بار بدهی را به سال های آینده 
منتقل کند.  این اتفاق گرچه به گفته اقتصاددانان رفتاری کارشناسی 
وجود  سازوکار  این  موفقیت  به  نسبت  تردیدهایی  هنوز  اما  است 
دارد. لطفعلی بخشی، اقتصاددان به »شهروند« می گوید: »در بیشتر 
راه انداخته اند، تورم کاهشی بوده، اما  را  کشورهایی که این سازوکار 
ممکن است در ایران به دلیل بی تجربگی این سازوکار موفق نشود. 
او تأکید می کند البته اگر این تجربه موفقیت آمیز نباشد، مشکلی هم 

ایجاد نمی کند.« 
سیدبهاءالدین حسینی هاشمی، کارشناس بازار پول هم گرچه این 
سازوکار را مفید ارزیابی می کند اما معتقد است که سود 20 درصد برای 
اوراق قرضه ای که در این بازار عرضه می شود، سود جذابی نیست و 
مردم به جای خریدن اوراق قرضه از دولت می توانند این سود را از طریق 

سپرده گذاری بانکی تأمین کنند. 
سیامک قاسمی، پژوهشگر اقتصاد اما معتقد است که این اقدام 
دولت برای جبران کسری بودجه بیشتر از 100 هزار میلیارد تومانی بوده 
و دولت می خواهد کسری بودجه خود را از طریق اوراق خزانه از بانک 
وحشتناک  تورم  و  پول  خلق  موجب  اتفاق  این  و  کند  تأمین  مرکزی 

می شود. 

رونمایی از یک سازوکار جدید پولی
عبدالناصر همتی، رئیس بانک مرکزی که پنجشنبه هفته گذشته 
و  باز خبر داده  بازار  راه اندازی سازوکار عملیات  از  در حرکتی نمادین 
گفته است: »از شنبه این سازوکار در بانک مرکزی پیاده می شود.« او 
همچنین در صفحه شخصی اینستاگرامی اش نوشته است که بانک 
مرکزی از این پس و به تدریج با خریدوفروش اوراق اسلامی منتشره 
کار  به  را  پولی  سیاست گذاری  مهم  بازار  این  دولت،  خزانه  طرف  از 
خواهد گرفت.« او توضیح داده است: »عملیات بازار باز بنا به تعریف 
متداول آن، خریدوفروش اوراق قرضه یا بدهی دولت و به ویژه اوارق 
بدهی کوتاه مدت از قبیل اسناد خزانه با بانک ها و موسسات اعتباری 
یا  باز  بازار  عملیات  مرکزی  بانک های  امروزه  معمول،  به طور  است. 
خریدوفروش اوراق را برای دستیابی به اهداف اقتصاد کلان خود، یعنی 

کنترل تورم و ثبات رشد اقتصادی انجام می دهند.« 

لطفعلی بخشی، اقتصاددان هم درباره اقدام تازه بانک مرکزی به 
»شهروند« توضیح می دهد که عملیات بازار باز بانکی به بانک مرکزی 
کشور ها این اجازه را می دهد تا با خریدوفروش اوراق قرضه دولتی در 
بازار آزاد، برای گسترش یا انقباض میزان پول در سیستم بانکی اقدام 
کنند، به طوری که خرید اوراق به سیستم بانکی پول تزریق می کند و 
رشد اقتصادی را افزایش می دهد، درحالی  که فروش آن عکس این کار 
خ تورم  را انجام می دهد و در واقع با کاهش تزریق پول سبب کنترل نر

می شود.
را دنبال  باز می تواند اهداف متفاوتی  بازار  او می گوید که عملیات 
ح کنترل  کند که به نظر می رسد درکشور ما هدف اصلی از اجرای این طر
خ تورم باشد که این کنترل از طریق عملیات بازار باز انجام می شود  نر
خ برابری ارز را کنترل می کنند، عملیات بازار باز با  و درکشور هایی که نر

خ ارز است.  هدف کنترل نر

آیا  بازار  باز موفقیت آمیز خواهد بود ؟
امید  پول  بازار  کارشناس  سیدبهاءاالدین  حسینی هاشمی،  البته 
چندانی به موفقیت این سازوکار ندارد و در همین رابطه به »شهروند« 
توضیح می دهد: »عملیات بازار باز یکی از بزرگ ترین ابزارهای دولت برای 
اعمال سیاست پولی است و در واقع یکی از روش هایی است که دولت 
به وسیله آن پایه پولی را کنترل می کند. این سیاست در مرحله اولیه، 
سیاستی انقباضی است؛ چون با فروش اوراق قرضه دولت می تواند 
نقدینگی را از عوامل اقتصادی جمع کند اما در مرحله دوم، یعنی بازخرید 
اوراق قرضه از مردم دولت سیاست پولی انبساطی را به اجرا می گذارد، 

زیرا پول به عوامل اقتصادی برمی گردد.«
هاشمی معتقد است در گذشته این اوراق بیشتر توسط بانک ها، 
می شدند؛  خریداری  دولت  به  وابسته  بخش های  سایر  و  بیمه ها 
بنابرین چون فعالان بخش خصوصی از این اوراق استقبال لازم را انجام 
نمی دادند، دولت به اهداف خود نمی رسید. این کارشناس دلیل این 

خ پایین این اوراق می داند.  امر را نر
تورم  خ  نر با  ما  که  زمانی  است  معتقد  اقتصادی  کارشناس  این 
خ 20 درصدی بهره اوراق نمی تواند جذابیت  40 درصدی روبه رو هستیم، نر
او   ، دیگر سوی  از  باشد.  داشته  خصوصی  بخش  فعالان  برای  را  لازم 
معتقد است زمانی که بانک ها به سپرده های بانکی سالیانه بیش از 
20 درصد بهره می دهند، حداقل سود اوراق قرضه باید حدود 25 درصد 
خ مناسبی برای اوراق تصویب شود،  باشد. هاشمی معتقد است اگر نر
این سیاست پولی کاملا موثر عمل می کند و دولت می تواند به وسیله 

آن تورم را به خوبی کنترل کند.

خ تورم چقدر است؟ احتمال جهش نر
با  دولت  دارد  اعتقاد  هم  اقتصاد  پژوهشگر  قاسمی،  سیامک 
هدف جبران کسری بودجه اش دست به این اقدام زده است، که این 
اتفاق می تواند موجب خلق پول و تورم بالا بشود اما لطفعلی بخشی، 
اقتصاددان در پاسخ به این سوال که آیا عملیات بازار باز ممکن است 
به »شهروند«  نه،  یا  تورم شود  افزایش  و  افزایش نقدینگی  به  منجر 
می گوید: »این سیستم بر مبنای ایجاد نقدینگی جدید نیست، بنابراین 
نمی تواند تأثیر در افزایش نقدینگی موجود در جامعه یا بالارفتن تورم 
داشته باشد. در این عملیات دولت از جامعه پول می گیرد و برای خود 
ج می کند؛ یعنی حجم جدید پول به جامعه اضافه نمی شود.  مردم خر
تغییری هم در تقاضای نقدینگی از طرف مردم ایجاد نمی شود، ضمن 
خ سود، سرمایه  اینکه دولت با توجه به ویژگی اوراق خریداری شده و نر
مردم را به گردش می اندازد و در این میان حجم نقدینگی در جامعه 

افزایش پیدا نمی کند.«
 آیا اجرای عملیات بازار باز در ایران می تواند منجر به کاهش تورم 
شود؟ بخشی در جواب این سوال هم می گوید: »در اغلب کشورهایی که 
ح بوده اند، تورم کاهش پیدا کرده است. در کشور ما هم  مجری این طر
ح نبوده و امکان دارد که عملیات  تاکنون تجربه ای برای اجرای این طر
بازار باز در ایران به دلیل بی تجربگی به درستی اجرا نشود اما حتی اگر هم 
خ دهد، فاجعه ای به بار نمی آید و ریسک زیادی برای کشور ما  این اتفاق ر

ندارد.«

گزیده اخبار

بورس

اقتصاد جهان
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) تغییرقیمت )دلار نــــــوع
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تـابـلوی قـیـمـت
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تغییرآزاد )اسکناس(

د لار آمریكا

یورو

پوند  انگلیس

د رهم امارات

13100

14700

17710

3716

مـــــــرور

 سازمان بنادر: سیل اخیر هیچ آسیبی به بنادر 
استان های جنوبی وارد نکرده است

علت  یک روزه:  جوجه  تولیدکنندگان  انجمن 
افزایش  یک روزه،  جوجه های  قیمت  افزایش 
غ شب عید  تقاضای جوجه گوشتی برای تأمین مر

است
اتحادیه فروشندگان میوه و سبزی: بارندگی ها 
در جنوب باعث نوسان قیمت گوجه فرنگی شده 

است
وزارت صنعت: کالاهای اساسی به میزان دو برابر 

نیاز داخلی کشور ذخیره شده است
 معاون وزیر اقتصاد: درحال حاضر در بانک های 

دولتی 14 هزار ملک مازاد وجود دارد
پنج کشور درگیر حادثه سقوط هواپیما خواستار 

دریافت غرامت شدند

جهش هفتگی بورس 45 هزار واحد
]شهروند[  شاخص بورس در هفته گذشته با 
45۶۳۸ واحد افزایش، معادل 12.۹0 درصد رشد کرد 
و مثبت ترین هفته تاریخ بورس را به ثبت رساند. 
شاخص بورس در پایان معاملات هفته منتهی به 
27 دی ماه، با 45 هزار و ۶۳۸ واحد افزایش، معادل 
12.۹0 درصد رشد را به ثبت رساند و به رقم ۳۹۹ هزار و 
445 واحد رسید. شاخص بازار اول نیز در این مدت 
با ۳۳ هزار و 270 واحد افزایش به رقم 2۸۶ هزار و ۹72 
واحد و شاخص بازار دوم با ۹2۳ هزار و ۳5۹ واحد 
افزایش به عدد ۸27 هزار و ۳7۸ واحد رسیدند و 
شاخص بازار اول با 1۳.11 درصد افزایش و شاخص 

بازار دوم با 12.57 درصد رشد همراه شدند.

 دومین الماس بزرگ جهان
 جواهرات لاکچری می شود 

]ایسنا[ دومین الماس بزرگ تاریخ به وزن 175۸ 
قیراط، برش و صیقل داده شده و به جواهرات برند 
لوکارا  شرکت  می شود.  تبدیل  ویتون  لوییس 
 Sewelo دایاموند که  سال میلادی گذشته الماس
را در معدنش در بوتسوانا کشف کرد، با برند لوکس 
قراردادی   HB الماس  شرکت  و  ویتون  لوییس 
از  50 درصد  است  قرار  است.  کرده  منعقد 
الماس های صیقل یافته از سنگ Sewelo که به 
است،  نادر«  »کشف  معنی  به  بوتسوانایی  زبان 
متعلق به لوکارا باشد. بر اساس گزارش بلومبرگ، 
لوکارا در  سال 2015 الماس »لسدی لا رونا« به وزن 
دومین  زمان  آن  در  که  کرد  کشف  را  قیراط   110۹
الماس بزرگ کشف شده در جهان شناخته و به 
بزرگترین  شد.  فروخته  دلار  5۳ میلیون  قیمت 
الماس کشف شده در جهان، الماس کولینان به 
وزن ۳10۶ قیراط است که سال 1۹05 نزدیک پرتوریا در 
آفریقای جنوبی کشف و به چندین قطعه تبدیل 
شد که بزرگترین قطعات آن به نام های ستاره بزرگ 
آفریقا و ستاره آفریقا در جواهرات سلطنتی انگلیس 

به کار رفتند.

 واریز سهمیه بنزین
 برای رانندگان آژانس

]تسنیم[  مدیر برنامه ریزی شرکت ملی پخش 
فرآورده های نفتی گفت: »تاکنون یک مرحله برای 
۳0 هزار راننده آژانس، اطلاعات دریافت و سهمیه 
سوخت واریز شده است.« شهرام رضایی، مدیر 
برنامه ریزی شرکت ملی پخش فرآورده های نفتی با 
سهمیه  باید  آژانس  رانندگان  اینکه  به  اشاره 
سوخت خود را از طریق صنف شان پیگیری کنند، 
دی ماه   11 تاریخ  در  که  نوبتی  یک  »در  گفت: 
راننده  برای ۳0 هزار  سوخت  سهمیه   سال جاری، 
آژانس واریز شد، احتمالا صنف مربوط تأیید کرده 
که این خودروها مثلا به میزان 200 لیتر پیمایش 
داشته اند؛ البته قرار شده که دوماه به صنف مربوط 
به فعالیت رانندگان آژانس فرصت داده شود که 
که  زمانی  تا  کنند.  ایجاد  خود  برای  سامانه ای 
سامانه ای مشخص برای رانندگان آژانس و تاکسی 
تلفنی ایجاد شود، قرار بر این است که به صورت 
اعلام فهرستی از سوی صنف به وزارت کشور و از 
وزارت کشور به وزارت نفت، سهمیه هایی به افراد 
حاضر در این فهرست ها، به همان صورت که در 

یک نوبت واریز شد، پرداخت شود.«

فروش اقساطی مسکن مهر 
]خبرآنلاین[ مدیرکل دفتر اقتصاد مسکن با 
اعلام اینکه واحدهای مسکونی مهر نیمه تمام تا 
خرداد ۹۹ باید فروش اقساطی شود، از راه اندازی 
سامانه تا پایان امسال خبر داد. پروانه اصلانی با 
تفکیک  به  مهر  مسکن  پروژه های  اینکه  بیان 
بررسی می شوند، ادامه داد:  »تاکنون درخصوص 
از سوی بانک مسکن درخصوص  اطلاعاتی که 
 21 از  مهر  مسکن  اقساطی  فروش  واحدهای 
استان گرفته شده، جلساتی جداگانه با هریک از 
استان ها تشکیل و به تفکیک پروژه ها بررسی و 
اقتصاد  دفتر  مدیرکل  شدند.«  تکلیف  تعیین 
تمامی  است  شده  »مقرر  کرد:  اعلام  مسکن 
پروژه هایی که تکمیل شده اما فروش اقساطی 
تا ۳0 اسفند فروش اقساطی شوند.  نشده اند، 
و  نشده  تکمیل  که  پروژه هایی  آن  همچنین، 
پایان  تا  نهایتا   ، نیز نشده اند  اقساطی   فروش 

خرداد ۹۹ فروش اقساطی شوند.«

President.ir

« رونمایی کرد بانک مرکزی از سازوکار پولی »بازار باز

عملیات جدید برای مهار تورم 

عملیات بازار باز بنا به 
تعریف متداول آن، 

خریدوفروش اوراق قرضه یا 
بدهی دولت و به ویژه اوارق 

بدهی کوتاه مدت از قبیل 
اسناد خزانه با بانک ها و 

موسسات اعتباری است. 
به طور معمول، امروزه 

بانک های مرکزی عملیات 
بازار باز یا خریدوفروش 

اوراق را برای دستیابی به 
اهداف اقتصاد کلان خود، 

یعنی کنترل تورم و ثبات 
رشد اقتصادی
 انجام می دهند 


