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���� ��درات ا��ان �� از ��و��
��� ����، ��� ����ن ز��ن ���ر��ن ا��ان 
در���ص ����� ���وس ��و�� �وی ��درات �� 
���ر��ی ������ ���: «�� ���� �� ���ع 
 ��  ، ا��� �� ��ه  در  ���وس  ا��  ����ش  و 
���� ���� ۳۰ در��ی ��درات از ��� ا�زش 
و ���� ۲۰ در��ی از ��� �ز�� ��د��، در���� 
دا���  ا��ا��  واردات  ��ت   ���� در   �� 

ا��.»
او ������ �� ا���� ����� داد: «ا��ا�� 
در���  ���ر��   ���  �� ��ا���  در  واردات 
���وس ��و�� �����، ا�� ���م را �� د�� �� 
������ �� و ��ف ��ی ���ری �� �� �� �� در 
���ل ��ود ���ی ا��ا�� ������ی �� ���� ا�� 
در ����� ��ا�� �� ��ای واردات ���� �� آ��� 
و  را����   ���� ا��  ا��،   �� ��� ����ر 
د������� ا����دی �� در ����� ���� ��� 
 �� ��ه   ���� ا��   ���� و  ا��   ����
د��  از   ��  ��  �� را  ��درا��  ��زار��ی 

 «.�����

ا����ر ��ای ������ �� ��و�� در ���ان
��د��  و   ������ ��ز��ن  ر���  ا��غ   ���
ا�����  ��ای ������  ، ۴۰۰ �����رد ����ن  ���ر
���م  دا����ه ��ی  ا����ر  در  ��و��  ����ری   ��
ا���ن  در����  و  ���ا���  ����ت  و   �����

���ان ��ار ����.
�� ��ارش ا����، �� د���ل در��ا�� ���د 
در  ��و��  ����ری   ������ �����ت    ��������
 ،�����  �������� ا��غ   �� ���ان،  ��ن ��� 
���ون ر��� ����ری، ���� ۴۰۰ �����رد ����ن 
��ای ����� ����ر���ن �� و ����� ��ازم ���ری و 
��د�� ������ت ��ر���ن ا���ر�� و ������ ا����� 
ا��م   ���  .���� ا����ص  ��و��  ����ری   ��
در   ���� ا��   ، ���ر ��د��  و   ������ ��ز��ن 
����ت  و   ����� ���م  دا����ه ��ی  ا����ر 
 ����� ��ار  ���ان  ا���ن  در����  و  ���ا��� 

ا��. 

   [ا��� �����]  «آ�� ز��ن ���� دو��� ���ان ا����دی ���ن �� از  ��ل ۲۰۰۸ ��ا ر���ه ا��؟» ا�� 
����� ا�� �� �� آ��ز ��� ���� ��� ������ن و �و��� در ر���� ��ی ا����دی ���ن ����� ��. 
�������ان ����� �� از ���ان ا����دی  ��ل ۲۰۰۸ ��� ���� ��ده ��د�� �� در آ���ه ��د�� �� ���ان ����� 
د��� ��������� ا����د �� ��د. �و��� در آ���� ���� ا��� ا��م ��د �� ��د را �� ���� ����� ��� ����� 
��� دا�� و �� د���ل آن ������ن ���� ��� را ���� و �� ����ل ۳۰د�ر �����. ا�� ���ط �� ����� ���� 
��� ���ن ����ت اول، ا�زش ��رس �����رک را ۷ در�� ���� داد. ا�ز�� �� ���دل ۲ ��ار و ۱۰۰ �����رد د�ر و 

���دل ��� ��ل ����� ا��ان و ۲۰ ��ا�� ا�زش ��رس ا��ان ا��. 
در ا�� ���ن ��ر�����ن ����� ���ات ����و�� د���ره ����ت ا�� ا���ق دار��. ���� آن را ���ع �� ���ان ��زه 

��ای ا����د ���ن �� دا��� و ���� د��� آن را �� �� ر��د ���� ����� �� ����.

�وز ���ه ��رس آ�����
��رس آ����� دو���� ��� از ������ ��ز��ی ����� ��د را ���ی ��د. ���ط ���� ا�زش ��رس ا�� ���ر �� 

��ی ��د �� �������ان ��زار ������ ا�� ��ز را «دو���� ���ه» ��م ���د��. 
در ��ز دو���� ���� ��ی ��رس �����رک ا�� ۷ در��ی را ���ن داد. ا�� ���ط ا�زش ���م از ز��ن 
 (۵۰۰ S&P) ۵۰۰ �� ��

َ
���ان  ��ل ۲۰۰۸ در آ����� �� ����� ��د. �� ا��س �����ت ��ز ��� ��رس، ���� اِس ا

�� ������� ���� ���م ۵۰۰ ���� ���� ��رس �����رک و ��دک را ���ن �� د��، �� ���� ��ود ۳۴د���� 
از ���ع �����ت ��ز دو���� وال ا����� ۲۰۸ وا�� ���دل ۷ در�� ���ط ��د. ���� ����� ��� �� �� 
�����ت در ��رس �����رک �� ��ت ۱۵د���� ����� ��د. ا�� ���� �����ت در وا�� �������� ا�� �� 
�� از ���ط ���� ا�زش ���م در ��رس آ����� در  ��ل ۱۹۸۷ ��ا�� و ا��ا ��. ����� آ��� ���� اداره ��زار ���م 
�� �� ۵۰۰ �� ۱۳ در�� �� ر���، ������ �����ت ��ای ��ر دوم �� ��ت ۱۵د���� 

َ
�����رک ا�� ا�� ���� اِس ا

����� �� �� و�� ا�� ا�� ���ط �� ۲۰ در�� ادا�� �� ����، دادو����� �� ����ن ���� ������� ��ز دو���� 
����� �� ��.���� ا�� ��� از ���ط ���م �����رک ���ا�� ����ری را در ��� �����ن ���م در آ����� ا���د 
���� �� ����ن �����ت ��ز دو���� �� ۵٫۵ در�� ���� ���ا ��د و ���ط ���� 

َ
��ده ��د، ���ط ���� اِس ا

داو���� �� ������� �ز�� ۳۰ ���� ����� ���� آ����� را ���ن �� د��، از ۷٫۲۹ در�� در ا���ای ��ز �� ر�� ۵ در�� 
در ا����ی �����ت ���� ����. ا���� ���ط در ا�زش ���م ��� ����ط �� ��زار �����رک ���د و ����ری از 
��زار��ی ��ق آ��� ��� در ��ز دو����، ���� در ا�زش ��رس را ����� ��د��. �������ان ��زار ������ ���ع ��� 
���� ���� ������ن ���دی و ���ع ���وس ��و�� در ���ن را ا��� ���� د��� ���ز ا�� ���ان در ��زار ������ 

�� دا���.

��� ���� ������ن و �و��� �� ������ دارد؟
در ����اد ��ز دو���� ���ی او��� ��ک را �� ��زار��ی ����� وارد ��د. ���� ��� �� ���� ��� از ۲۰در��، 
��رگ ���� ���ان ���� ���� ���  در �� ��ز �� از ���ط ۳۰ در��ی ���� ��� ���� و ���� و�� 
���اس ا��������� را در  ��ل ۱۹۹۱ ����� ��ده ا��. ���� ��� ���� و و�� ���اس ا��������� در ا���ای 
�����ت ا���ز ���� ������ی را ���� ��د �� �� ����� �� ۳۱.۰۲ و ۳۰د�ر ر����� �� از اوا��  ��ل ۲۰۱۶ �����ن، 
����� ��ا��. ������ در ��ز دو���� ���� ��� ���� �� ۲۲ در�� ���دل ۹.۹۵د�ر ���� �� ۳۵.۳۲ د�ر 
ر���.  د��� ا�� ���� ���� ���� ��� را �� د��� ���ع ��� ���� ��� ������ن و �و��� ��� و�� ��د. 
�� از ا���� ا��� ���ا��� ر���� �و��� را ��ای ���� ����� ��� �� ���ان ۱٫۵ �����ن ���� ��� ���، 
���� ���� آرا��� ������ن ���دی ا��م ��د �� ���ی ��� ��� ��وش آ��� ��د را ��ای ��ه آ���� ۳ د�ر و 
۱۰��� در �� ���� و ��ای ��ه ��رس ��� ۶ د�ر در �� ���� در ������ �� ����� ���� ��� ��م ���ن و د��� 

���� ��ا�� داد. 
�� ا��س ������ ���� ���� آرا���، ���ی ��� ��� ��وش آ�����ی ا�� ���� ��� ��ای ��ه آ���� ۳د�ر و 
۷۵��� در �� ���� و ��ای ��ه ��رس ��� ۷د�ر در �� ���� در ������ �� ����� ���� ��� آ����� ���� 
��ا�� ����. �� ا�� ا��س، ���ی ��� ��� ���دی ��ای ��وش در ���ل ��ب ا���� ���، ۸د�ر ��ای �� ���� 

در ������ �� ����� ���� ��� ���� د���ی ���ل ���� �� ����. 

��ءا����ده �������� ��ا�� از ���ط ��� 
��ر�����ن ا����دی ���� ���� ��� را �� ��ر ا����د آ����� �� دا��� و  ������� ��� از د��� ���ط 
ا�زش ���م در ��رس آ�����، ���� ۲۰ در��ی ���� ��� ا��. ���� ���� ��� ���� �� ��د 
ا����اج ��� ��� در آ����� ���� ا����دی ��ا��� ����. در ����� ��� آ����� از ����� ����� ���� �� ���� 
و  از ا�زش ���م ���� ��ی ���� ا�� ���ر �� ����.  �� و��د ا��، دو���� ��ا�� در ���ب �����ی ������ ��د 
���� ���� ��� را ا����� ���� ��ای ا����د آ����� دا��� و ��ش ��د از آن �� ��� ����� ا�������� ��د 
���ه ��داری ���. ����� دو���� ��ا�� ����� �� ���� ���� ����� در ا�� ���ر ا��. ����� ��ا��، ������ 

���� ���� ����� را ����� ����� ��ی د��� ر��� ����ری آ����� و ���� ای ��ای ��دم ����� �� ���. 
��ا�� ��ش �� ��� �� ��ا��ی ����ه ��ت ���� ���� ��� ��ای آ������� �� ����� ��� ا�� �����ن 
ا����دی ا����د دار�� ��ر��ی ا�� ����ه ��ای ا����د آ����� ��� از ��ا��ی آن ا�� و ا�� ���� ���� ����� 

�� ��د ا����د ���ر���� ����� ��� و ���  ا�� �� در ����� ��� ا����دی ��ار دار��.

����وی ���� �� ���� ��و�� و ��� ���� ا����د
���� د���ی �� ���� ���� ا�زش ���م ��رس �����رک ��ه، ����ه ای ����� ا��. ا�� ����ه ا����ر 
����� ���وس ����� ۱۹ ا��. �� ���� اول ��ه ��رس ��� از ۱۱۰ ��ار ��� در ��� از ۱۰۰ ���ر ���ن �� ا�� 
����ری ���� ��ه ا�� �� از ا�� ���ان ��� از ۳۵۰۰ ��� ��ن ��د را از د�� داده ا��. ������ ا�� ا�� ����ه 
���� ���ان ����� و ر�� ا����د در ���ن ا��. ��ا��س ��� ���� ��ی ���� ����� ���ع ���وس ��و�� 
���� ۲،۱ در�� ���� در ر�� ا����دی ��� در  ��ل ٢٠٢٠ ��ا�� ��. ������ ��ا��س ��� ���� �� ا�� 
���� ا�� ����ری �� ر�� ا����دی آ����� در  ��ل ��ری ���� از ٠,۵ در�� و ا�� آن �� ر�� ����� ا����د ���� از  

٠.١ در�� ��ا�� ��د.
 ا�� ار��م �� ا�� ���� ا�� �� ر�� ا����دی ��� �� ���ان ��رگ ���� ���� ���ری آ����� ���� �� ر�� 
����� د�� ���� ��د�� �� ۲۰ در�� ���� ���ا ��ا�� ��د. ا�� ����� ���ا�� �� را د���ره ���� �����ی ����� 
ا��ا�� داده ا��. در وا�� ��ر�����ن ا����دی ���� ا�زش ��رس در آ����� و ���ر��ی ��ق آ��� را وا��� 
���� �� ���ا�� �� د���ره ���� ر�� ا����دی ����� �� دا���. ���� د���ی �� در ا�� ��� ���� ا��ا�� ���ا�� 
����ن ا����دی ��ه، آن ا�� �� �� ��� �� ر�� ر��� ����ری آ����� ا�� ���وس را ���ان ��ی ������ 
ا��. ��ا�� در ���ب �����ی ��د ��ر�� ���وس ��و��ی ���� را �� آ����آ��ای ���� ������ و ����� ��ده ا�� 
�� ا�� ���وس ��� ��ی را ��ای ����� و ��� و ��ر ���و��ان آ������� ا���د ���ا�� ��د. �� ا��س ��ارش 
وا����� ���، ��ر�����ن ������� در ��ر�� �� ا�� ��ع ���� ���ی ��ا�� ����� وا��� ��خ ���� 
���� ���� ا�� آ����� ����� ا���د�� ا���� در��� ا�� ���وس ��د. ا�� ����� ���� ا�� �� ��ت ا����د 
آ����� را ��� ����� ��ار د��. ������ ���� CNBC در ��ار�� �� د���ره ا�����ت ��ز دو���� ����� ��ده ا��، 
ا����د ��ا��� ����ن ا����دی �� �����د ��ا�� ��ای ���ر ���وس ��و�� را ���� ���ط ا�زش ���م در ��ز 

دو���� دا���� ا��. 
�����ن ا����دی آ����� ا����د دار�� �� ���م ��ا��� و ����� ��ی �زم ��ای ����ل ���رت ��ی ا����دی 
���� از ا�� ���وس ا���ذ ��ه ا��. در ا�� ��ره دو�� ��ا�� ��ش دارد �� ������ را �� ����� ������ �� ��� آن 

���ان �����ت وا����ی �����ی �� د��� ���رات ���� از ���ع ���وس ��و�� ���� ���ا ���.
�� از ��ل ۲۰۰۸ ���دی ��و�� از �������ان ا����دی �� ���ان ����� �� ا���د ��رگ �� از ���ان ���� را در آ���ه 
��د�� ��� ���� �� ��د��. ���� از �����اری ��ی ��� ا����� ا�����ت ��ز دو���� در ��رس �����رک را ����� ای 
��ای آ��ز ���ان ��رگ دا�����. �� و��د ا��، ����ری از �����ن ا����دی ا�����ت ��ز دو���� را ���� �� ����ن 
����� �� دا���. ا�� ��وه ا����د دار�� و���� ��ز دو���� ������ �� ��ا�� آ��ز ر��د ���� ���� و ا���د آن �� ��� 

و�� ���� ������ �� ���ان ��ی ��ر�� ����� ر��د ا���� ��ل ۱۹۲۹ �� دو���� ���ه ا���� ۱۹۸۷ ����. 

�ـــ�د �ــ�ــــ�

٪۳۰

«��� ���» و «��و��» ���� ا����د ���ن

۴۰۰
�����رد ����ن

آ�� ���ان ا����دی ��زه ای در راه ا��؟ 

 ��� آ���
در ��ز���� ���و��

۴۴۹۵۶۲۰۰-۲

�� از ��ل ٢٠٠٨ ���دی 
��و�� از �������ان 

ا����دی �� ���ان ����� 
�� ا���د ��رگ �� از ���ان 
���� را در آ���ه ��د�� 

��� ���� �� ��د��. 
���� از �����ا�ی ��ی 

��� ا����� ا�����ت �وز 
دو���� در ��رس �����رک 

را ����� ای ��ای آ��ز ���ان 
��رگ دا�����. �� و��د 

ا��، �����ی از �����ن 
ا����دی ا�����ت �وز 

دو���� را ���� �� ����ن 
����� �� دا���. ا�� ��وه 

ا����د دار�� و���� �وز 
دو���� ������ �� ��ا�� 
آ��ز ر��د ���� ���� و 

ا���د آن �� ��� و�� ���� 
������ �� ���ان ��ی ��ر�� 

����� ر��د ا���� ��ل ١٩٢٩
�� دو���� ���ه ا���� ١٩٨٧

����
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